Wechsel
Entstehung

Vorstufen gab es schon in roemischen Reich. Auch arabische Kaufleute sollen das Instrument schon im 8. Jh. benutzt haben. 
Im grossen Umfang eingefuehrt wurde es im Mittelalter durch die oberitalienischen Kaufleute ,(auf die die bei uns noch heute gebraeuchlichen Bankbegriffe wie „Konto“, „Skonto“, „Giro“ zurueckgehen). Der  sich ausbreitende internationale Handel, die „kommerzielle Revolution“ des Mittelalters erforderte Zahlungen in den jeweiligen Landeswaehrungen. Dazu musste Bargeld des Heimatlandes mitgefuehrt und am fremden Ort eingewechselt werden. Das war natuerlich umstaendlich und risikoreich. Durch die Einfuehrung des Wechsels wurde das ueberwunden: der Kaufmann  haendigte daher den Geldbetrag, den er an einem fremden Ort benoetigte einem lokalen Geldwechsler (mit einer entsprechenden Niederlassungen am fremden Ort)  aus  und dieser gab dagegen das Versprechen ab den Betrag in der Waehrung des fremden Ortes an die angegebene Firma/Person auszuzahlen Mit der Transaktion  war regelmaessig ein Wechsel der Waehrung verbunden. Daher der Name Wechsel.(England: „Bill of Exchange“ oder „Draft“, Italien/Spanien: „Lettera di cambio/letra de cambio“
Die Einfuehrung des Wechsels loeste das Problem der Zinserhebung ,die wegen des Kreditausfallsrisikos noetig war,der aber das absolute strenge Zinsverbot der Kirche entgegen stand:

Laterankonzil 1135: „wer Zins nimmt, soll aus der Kirche ausgestossen werden und nur nach strenger Busse wieder aufgenommen werden. Einem Zinsnehmer, der ohne Bekehrung stirbt, soll das christliche Begraebnis verweigert werden“
m Wechsel erscheinen die Kreditzinsen nicht als solche sondern als „Wechselgebuehr“
Zum wichtigsten Finanzierungsmittel fuer den internationalen Warenhandel wurden Wechsel auch dadurch:

· dass sie ab dem 15. Jh endossierbar d.h. durch blosse Unterschrift uebertragbar und

· vor einem weltlichen Gericht einklagbar wurden (durchgesetzt zuerst 1405 in Barcelona)
Gesetzgebung

Aelteste Deutsche Wechselordnung die von 1603, Hamburg, 

1848 in der Nationalversammlung als Reichsgesetz die „Allgemeine Deutsche Wechselordnung“

    verkuendet.

1930 heute noch gueltiges Abkommen von Genf, (und darauf beruhendes Deutsches 

    Wechselgesetz von 1934) dem die USA und GB nicht beigetreten sind. Daher bestehen bis 
    heute im Wesentlichen zwei Wechselsysteme: kontinentaleuropaeisches / angloamerikanisches 

    (in Asien und S.A. meist letzteres)
Wesentliche Funktionen des Wechsels

1.) Kreditfunktion  2.)Sicherungsfunktion, 3.) Finanzierungs- u. Refinanzierungsfunktion, 

Der Wechsel hatte ueber sehr lange Zeit international eine Schluesselfunktion im Handel d.h. zwischen Lieferanten und Abnehmer. Dabei kamen alle drei Funktionen zum Tragen. 
In der Regel ist der Lieferant gezwungen ein  Zahlungsziel (Kredit) zu gewaehren. Der Kredit wird dokumentiert durch das quergeschriebene Akzept des Glaeubigers. Aber wer garantiert ihm, dass der Kunde bei Faelligkeit zahlt (Sicherheit) und woher nimmt er das Geld fuer die Kreditfinanzierung (Refinanzierung)?
Die Sicherheit ist gegeben durch das Wechselrecht . Der Wechsel ist wie der Scheck  eine „unbedingte  Zahlungsanweisung“, eine Urkunde, ein „abstraktes“ Wertpapier also losgeloest von der Forderung aus dem Grundgeschaeft, dessentwegen der Wechsel „gezogen“ und akzeptiert wurde
Im Falle, dass der Wechsel „notleidend“ wird, d.h. der Glaeubiger bei Vorlage nicht zahlt, ist die gerichtliche Vollstreckung in kurzer Zeit zu erreichen, weil ja eine Pruefung des Anspruchs (schwierig und zeitraubend) entfaellt. Der Wechselprotest erfolgt ueber einen Notar und geht direkt an das Gericht. Genuegt dem Schuldner (oder seiner diskontierenden Bank. s.u.) das Akzept nicht kann eine Buergschaft (Aval) durch eine Person oder Bank verlangt werden.
Finanzierung Da auch der Lieferant ja ohnehin schon Umlaufmittel fuer die Warenherstellung eingesetzt hat, sucht er eine Finanzierungsmoeglichkeit der Kreditlaufzeit bei seiner Bank.Solange diese (was heute in der BRD nicht mehr gegeben ist) den Wechsel zu einem besonders guenstigen Zinssatz (Rediskont- „Lombardsatz“ )bei der Zentralbank rediskontieren konnte, war seine Bank in der Lage dem Aussteller den Wechsel zu einem guenstigeren Zinssatz als dem handelsueblichen zu diskontieren. 
Diese Moeglichkeit  ist heute in der BRD und vielen anderen Laendern weggefallen. Das ist einer der Gruende fuer den heutigen Bedeutungsverlust des Instruments Wechsel.
Fuer den nicht rediskontierbaren Wechsel muss die Bank den vollen ueblichen Zinssatz in Rechnung stellen. Damit hat ein Wechseldiskont fuer den Aussteller keinen Vorteil mehr gegenueber einem Ueberziehungskredit.

Der andere Grund ist, dass Wechsel wegen der Urkundeneigenschaft  nicht „maschinenfaehig“ gemacht werden konnten, d.h nur mit hohem Personaleinsatz- und aufwand abzuwickeln sind
Mit dem Wegfall der Rediskontierung entfaellt auch deren seinerzeitige Waehrungspolitische Funktion durch Erleichterung oder Erschwerung und damit Steuerung der Geldmenge und es entfaellt die Zahlungsmittelfunktion. Wegen der Moeglichkeit der Endossierung („gutglaeubiger Erwerb“) waren Wechsel als Zahlungsmittel gut verwendbar.
