Das Marchen von den teuren
Gummibarchen (Melodie frei nach ,Jingle Bells®)

Hort das neu’ste Wallstreetméarchen: D
ySnvestiert in Gummibarchen“! D
Wo die Rohstoffb6érsen kriseln G
und die Immobilien broseln A7
fihlt das internationale D
Spekulatius-Kapital sich D
magisch zu den stifien Drogen G
und Genuissen hingezogen A7
das bringt Maximalprofit E7
und alle zocken mit: G
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Klingelt’s Geld, klingelt’s Geld im Portfolio

macht es Spekulanten froh und auch den KARIBO - Oh -
doch’s verfallt schnell, das Geld brennt so leicht wie Stroh
in New York und Frankfurt, in Paris und Tokio
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Gummibarchen werden knapp
und KARIBO verdient sich schlapp -
nur die Kinder, die sind sauer:
,Gummibarchen sind zu teuer!“
Thomas Gottschalk sponsert eine
grofSe Benefizanzeige:

»,GUT BETUCHTE PROMISPENDER
NAHREN BARENHUNGERKINDER"

das erhoht den Quotenschnitt
und alle singen mit — hey:

Klingelt’s Geld ...

Sachsenlandesbankenzocker
steigerten mal eben locker

mit geborgten Staatsmoneten
funf Milliarden Barenttten!

| : Doch die Kinder hamm’ vor Ort
ein Loch in den Tresor gebohrt
um die missbrauchten Gummibaren
der Bestimmung zuzufihren
das macht alle Kinder froh -
und Erwachs’ne ebenso:

Klingelt’s Geld ... :|

Nichtkommerzielle Wiedergabe und Bearbeitung unter Namensnennung erlaubt.
©ABSANGEREI Leo Kowald, Gelsenkirchen, 19.Juli 2008, e-mail:leo@kowald.org.
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Mittwoch, 12. Dezember 2007
Der Olknick

Wie es aussieht, haben wir nochmal fur einen MorRettite. Nachdem der Rohdlpreis vorletzte Woche
von allerlei Mediengettdse begleitet seinen bislegrigochststand knapp unterhalb der 100-Dollar-
Marke markiert hat, pendelt er mittlerweile um 9d!lBr herum, und die ersten lehnen sich schon
wieder zurtick. "31 deutsche Chefvolkswirte" propghea aufBorse Onlinesinen Ruckgang der
Olpreise fiir 2008, die Internationale Energieagesémkt praktischerweise ihachfrageprognostiir
das laufende und das néchste Jahr, die FAZ warrdera 'Platzen des Preisballdnsind auf Spiegel
Onlinebehaupteder Leiter des Hamburgischen WeltwirtschaftsiosifHWWI), dass 100 Dollar pro
Fass Rohél geradezu ein Segen fiir uns waren, aeil dndlich in unkonventionelle Olquellen wie
Olschiefer oder -sand und alternative Technik itiggswirde.

Realistisch betrachtet ist allerdings sowohl died&ttung sinkender Preise wie auch die Hoffnung auf
eine blitzblanke neue Welt alternativer Energienrkanehr als ein schéner Traum. Trotz der beinahe
verzweifelten Versuche, den stetigen Olpreisanstexdetzten Jahre auf Spekulantentum, eine neue
Welle von "Rohstoff-Nationalismus" seitens despbtés Schurken wie Putin und Chévez, den
schwachen Dollar oder die unzureichenden Investilier Olfirmen in den Ausbau ihrer Infrastruktur
zurickzufuhren, kénnen sich langsam auch die M&ast-Medien nicht mehr der Einsicht verweigern,
dass die Welt es mit einem grundsatzlichen Prolalemun hat. Der Planet iseergepumpt das

Angebot deckt die Nachfrage nicht mehr, und derd@s\dafir ist leicht zu fihren. Seit zweieinhalb
Jahren stagniert die Weltférderung von Rohdl pltdgBskondensat (ein flissiger Erdgasanteil mit
olahnlichen Eigenschaften) den relativ verlasslicBahlen de§)S-Energieministeriumgufolge im
Bereich 84,5 bis 85 Millionen Barrel am Tag, waltrgteichzeitig die Weltwirtschaft nach IWF-
Angaben jedes Jahr um die funf Prozent gewachsebadurch hat sich eine Versorgungslucke
geoffnet, die sicher im gewissen Umfang durch effigientere Energienutzung in den alten
Industrielandern aufgefangen wurde, aber fir diamawachsenden, energieintensiven
Volkswirtschaften Asiens ist dies so gut wie ausgisssen, und so verwundert es kaum, dass in China
vor drei Wochen Dieselrationierungen eingefiihrtdeur, die prompt zWnruhen an den Tankstellen
fuhrten. Die Folgen finden sich im kleinen Einmateder Marktwirtschaft: Zieht weltweit die
Nachfrage an, wéahrend das Angebot gleich bleibiyistler Preis. Spekulierende Hedge-Fonds,
Mochtegern-Geostrategen und inkompetente Managsch@fen das Problem natdrlich, verursacht
haben sie es nicht.

Was aber, wenn nun die Férderung nicht nur stayisiendern auch noch absinkt? In den USA, in
Mexiko, in der Nordsee und Dutzenden anderen Qéfiedjionen ist dies langst, teilweise seit Jahren,
der Fall. Momentan scheinen nur noch Russland,lgmrasind einige OPEC-Staaten ihre Produktion
tatsachlich steigern zu kénnen, wéhrend eine ledfighattedarum entbrannt ist, ob Saudi-Arabien bei
der Hohe seiner verfligbaren Reserven in der Vemgdrat geschummelt hat. Diese Frage aber ist von
entscheidender Bedeutung, weil wir nicht wissendietarabische Halbinsel wirklich noch genltigend
Forderpotenzial besitzt, um das Absinken deratevignderer Produzenten aufzuwiegen. Seit tber funf
Jahrzehnten ist bekannt, dass die Olférderung gidRen statistisch signifikanter GréRe - von
politischen Faktoren abgesehen - einer Glockenkiatge, die der gau3schen Normalverteilung ahnelt
und einen wohldefinierten Hohepunkt besitzt, deadk Oil. Zuerst werden die grol3en, einfach zu
erschlieRenden Felder ausgebeutet, Vorrate undnBikpesmoglichkeiten erscheinen endlos, aber
irgendwann werden nicht mehr gentigend neue Fundadjd, die Felder werden kleiner, sind
schwerer zu finden und zu erschlieRen, und scidieBthlagt die Kurve um. Danach folgt der lange,
steinige Weg nach unten - der Olknick.

Als der US-amerikanische Geophysikér King Hubbertdieses Modell 1956 zum ersten Mal der
Offentlichkeit prasentierte, wurde er wahlweisegalacht oder ignoriert. Als die USA fiinfzehn Jahre
spater tatsachlich das von ihm berechnete Fordémmax erreicht hatten, lachte niemand mehr, und
Hubbert war ein gern gesehener Gast in Fernsebstudidenen er seine Vorhersage eines weltweiten
Fordermaximums fur den Zeitraum zwischen 1995 wW@D2ublik machte. Gleichzeitig brachen die
Olkrisen der 1970er iber die IndustrienationeniheRichard Nixon versprach den Amerikanern
"Energie-Unabhangigkeit bis 1980", und Jimmy Casthliellich liel3 Solarzellen auf dem Dach des




WeilRen Hauses montieren und gab den "Global 20@@icBt in Auftrag, auch fir viele Deutsche
seinerzeit die Initialziindung, sich mit Umweltfragau beschaftigen.

Doch als 1980 Ronald Reagan zum neuen US-Prasidgeveahlt wurde, machte sich der Prediger des
Freien Marktes unverzlglich daran, das Ruder wibdarmzureif3en. Die Solarzellen verschwanden,
Carters nach dem zweiten Olschock 1978 durch demiess gebrachtes "Synfuel"-Programm wurde
gekippt, und es war schlie3lich Reagan (und nithka elie Familie Bush!), der die unheilvolle Allianz
Washingtons mit dem Hause Saud einging. Die Ameakauf ihnrem Kreuzzug gegen das Bdse in
Moskau unterstiitzen die islamischen Mudschaheddikighanistan mit Waffen, die Saudis halfen
dafur mit Geld in Nikaragua, Angola oder Athiopiams. Und dazu drehten die Scheichs den Olhahn
auf, bis der Preis wieder auf ein fur die USA ure\Weltwirtschaft komfortables Niveau gesunken
war. Dieser Pakt hielt auch in den Clinton-Jahtem zusammen mit den neu erschlossenen riesigen
Lagerstatten in Alaska und der Nordsee beschederaelt vermutlich das letzte Mal zweieinhalb
Dekaden der sinnlosen Verschwendung kostbarer Kuolalsserstoffe. Gier war gut.

Als dann auch noch Hubberts Prognose eines weéweé&ibrdermaximums weder 1995 noch 2000
eintrat, schien der Fall erledigt - apokalyptis@ohwarzmalerei, Pseudowissenschaft. Immer wieder
geisterten zwischendurch beruhigende MeldungerhddieeMedien, dass wir unsere
Mobilitatsbedurfnisse in Zukunft ohnehin mit Wasdeffautos und Magnetschwebebahnen befriedigen
wuirden, aber auf die tatséchliche Verkehrsinfr&stmuhatte das keinerlei Auswirkungen, und aul3er
grotesk Uberdimensionierten Flughafen-S-Bahnensehitken Konzeptstudien ist letztendlich nichts
davon geblieben. Einziger Motor der Weltwirtschaéir und ist weiterhin das Ol, das zwar immer
effizienter eingesetzt wird, aber ein wirklicher dteel zu anderen Energiequellen ist auch in anderen
Bereichen als dem Verkehr kaum Uber das StadiurSBaentagsreden hinausgekommen. Hubbert hatte
aulRerdem seine Prognose eines Umknickens der Korderbis 2000 vor dem Iran-Olschock gemacht,
der einen massiven Riickgang der Férderung bedimgtenittelfristig zumindest in den européischen
Verbraucherlandern ein starkes Bewusstsein furredaeergieeffizienz nach sich zog und damit auch -
relativ zur Entwicklung des BIP - einen Riickgangrbeine Stagnation des Verbrauchs. Dadurch dirfte
sich das Einsetzen des Olknicks um einige Jahmbgert haben. Die Frage lautet - wie lange?

Manche Leute sagen, jetzt ware es soweit. Am ltendént dabei seit einigen Jahren die Stimme der
Association for the Study of Peak @QASPO), die sich um den irischen Geologen Colim@laell
formiert hat und inzwischen Ableger auf der gan@égit besitzt, seit kurzem sogar in China. Mit der
deutschen Sektion der ASREDg verbunden ist dienergy Watch GroufEWG), ein von dem griinen
Bundestagsabgeordneten Hans-Josef Fell initiieNetzwerk von Wissenschaftlern und
Parlamentariern”, das vor kurzem eine unabhéarfgigdietiber die Hohe der noch verbleibenden
Olreserven und die Entwicklung der Forderkurve2@30 veroffentlicht hat. Allein die Tatsache, dass
das monumentale Werk nicht in Deutschland, soniteliondon der Presse vorgestellt wurde, spricht
Bande fir den Bekanntheitsgrad des Problems hardal dabei enthélt der Inhalt wahren Sprengstoff:
Das Maximum der weltweiten Olférderung ware demrn2@d6 erreicht worden, und der Abfall der
Forderrate in den nachsten Jahren wirde weitailsr stasfallen als bis jetzt vermutet.

Aber das sind naturlich die Ublichen Verdachtigériine, pensionierte Wissenschaftler, unabhangige
Energieberater. Wer schon die Erderwarmung fir effeme Frage halt, wird diesen Mahnern und
Warnern, die aufgrund der mangelnden Breitenwirkaeg) Themas zudem nicht auf die Ergebnisse von
Tausenden wissenschaftlicher Studien verweisenddijrikeinen Glauben schenken. Umso gewichtiger
sind dementsprechend die Worte, mit denen in deteleWochen machtige Manner mit Mal3anziigen
und groRen Dienstwagen an die Offentlichkeit getresind, die scheinbar auf der anderen Seite der
Barriere stehen und traditionell nicht gerade zu lBeopheten der Ressourcenverknappung zahlen.

Der Reigen begann mit Lord Oxburgh, dem friherenstéamd der Shell Transport and Trading
Company, der sich im September in die Hohle desdmwagte und auf einer ASPO-Konferenz in
Irland eine Rede hielt. Bereits im Vorfeld zeigtesieh in eineninterview pessimistisch, was die
zukiinftige Verfugbarkeit von Ol angeht: "In gewis¥éeise ist das Férdermaximum kaum von
Bedeutung. [...] Das Problem ist, dass die Nacleffagt sicher das Angebot Ubersteigen wird, aus
welchen Grinden auch immer, und das ist es, waScimsierigkeiten machen wird." Dann kam
Donald Paul, Vizeprasident und technischer Leitey @Imultis Chevron, der im Oktober bei einer
Wirtschaftskonferenz die Frage nach dem Olférdermarn eindeutig bejahteobwohl er einschrénkte,




dies bedeute "nicht die Katastrophe, die einigeédenvarten", weil andere Arten der
Treibstoffgewinnung zur Verfiigung stiinden.

Noch dicker kam es dann anlasslich der unlangspimdon veranstaltete@il & Money Conference
2007 auf der verschiedene Teilnehmer das Problem daegeinden Versorgung und des
Fordermaximums ansprachen. Sadad Al-Husseini, diggm&izeprasident der staatlichen saudischen
Olgesellschaft Aramcayarnteeindringlich davor, dass 300 Milliarden Barrelifae 25 Prozent der
weltweiten Reserven, nur "spekulative Ressourcei@hs die man vielleicht niemals ausbeuten kdnne.
Zuvor hatte al-Husseini in einelmterview das Potenzial Saudi-Arabiens zur kurzfristigendung

der Erdélproduktion von derzeit 9,5 auf mehr al&Idillionen Barrel am Tag in Frage gestellt und
einen Anstieg der Olpreise in den Bereich um 120aDanerhalb der nachsten fiinf Jahre prophezeit.
al-Husseini will noch nicht von einem "Maximum" sphen, erwartet aber ein "Foérderplateau” fur die
nachsten 15 Jahre.

Zu den Branchenexperten, die in einem vornehmeaelttotier Londoner Park Lane ihre Ansichten zur
Olpreisentwicklung vortrugen, gehorte auch der 200& "Petroleum-Manager des Jahres" gekiirte
Schokri Ghanem, lybischer Premierminister und \é&dtder staatlichen Olgesellschaft des Landes.
Ghanem auRRert@efurchtungendass die Weltférderung von Rohdl ein Niveau voa Millionen

Barrel am Tag niemals Uberschreiten werde. "Den@uafir liegt darin, dass die Produktion in
einigen Landern absinkt, wir aber keines mehr vem Riesenfeldern finden, die wir in den 50ern und
60ern noch so oft entdeckt haben. [...] Es wirgtjéberall von der Peak-Oil-Theorie geredet," so
Ghanem. "Entscheidend ist dabei weniger die Zahtderreichenden Férderhdhe als das Prinzip: Die
Welt kann nicht fur alle Zeiten unendlich viel Gbguzieren.” Christophe de Margerie, Vorstand des
franzdésischen Olkonzerns Total, bezweifelte in Lamdbenfalls, dass die weltweite Olproduktion
jemals 100 Millionen Barrel am Tag Ubersteigen werdhd bezeichnete selbst diese Zahl gilse"
optimistische HypotheSeDe Margerie sieht zwar die grof3ten Problemedeeimangelhaften und
veralteten technischen Infrastruktur der Olindestmusste aber aughgebendass man anderweitig
Fehler gemacht habe: "Wir sind definitiv - und z\alle von uns - zu optimistisch gewesen, was die
Geologie angeht."

Beunruhigend ist daneben die Kehrtwende der Intemalen EnergieagentulHA) in Paris, deren
Chefokonom Fatih Birol in einemnterview bekannt gab, dass sich seine Organisation in Zukuzht
mehr auf die Reservenzahlen disted States Geological Surv8ySGS) verlassen werde, um seine
Prognosen zur zukiinftigen Olférderung zu berechBanl spricht von "Beschrankungen und
Unsicherheiten", die es zu beseitigen gelte. Didslelung ist von enormer Bedeutung, weil die
Energiebehdrden oder -ministerien der Industriéstasich bei ihrer Arbeit in der Regel auf die Date
der IEA verlassen. Kritiker werfen dem USGS saigkrem vor, ein zu rosiges Bild der Lage zu
zeichnen, und mdglicherweise ist fur die Zukunfieesilundamentale Neubewertung der Lage bei den
Olreserven zu erwarten.

Den Vogel allerdings schoss der amerikanische &t John Hofmeister ab, der vor wenigen Tagen
in Atlanta eineRedehielt, die geradezu Churchill'sche Dimensionemehdiofmeister warnte die
Amerikaner vor einem "6konomischen Alptraum" inradthder nachsten zehn Jahre und orakelte
duster, die letzte zusammenhangende EnergiesgategiUS-Regierung seien die Rationierungen im 2.
Weltkrieg gewesen. "Was haben wir zu erwarten? dtidbrt Dollar pro Barrel? [...] Welche
Energiesicherheitsstrategie hat unsere Nation, itrdiesem ratselhaften zehnfachen Anstieg des
Rohdlpreises in weniger als einem Jahrzehnt fectiggerden? Stellen Sie sich vor, das nachste
Jahrzehnt wirde einen weiteren zehnfachen Anstiagdn." Mit alternativen Techniken sei erst
langfristig zu rechnen, handeln aber miisse Améeitza.

Angesichts der friiheren Beschwichtigungen, Abwigggen und offiziellen Ableugnungen bedeuten
diese Aussagen kaum etwas anderes als eine stidggtnde Anerkennung der Peak-Qil-Theorie durch
die Fuhrungsetage der Olwirtschaft. Da wirkt esoadbeinahe bizarr, dass Abdallah S. Jum'ah,
Prasident von Saudi Aramco, auf dem Weltenergietassgin Rom die kiihriEhese aufstelltedie
vorhandenen Olreserven wiirden noch 100 oder 20@ daichen. Nicht die Halfte des forderbaren Ols
sei bereits verbraucht, sondern hdchstens sielsamebin Prozent. Jum'ah verwendete allerdings einen
Taschenspielertrick: Er bestreitet gar nicht, aisReserven beim so genannten "konventionellen OI"
nur noch etwa die Halfte dessen betragen, was mderi gut 140 Jahren des Erddlzeitalters bereits au



dem Boden geholt hat, namlich etwa eine BillionrBarDazu rechnet er aber ohne grofle Umschweife
sieben bis acht BiIIionen__BarreI "nicht-konventidas OI", dass in Form von Schwerdl,
Tiefseebohrungen oder Olschiefer bzw. -sanden wingen sei.

Hier aber liegt sozusagen der Olhund begrabenadei Professor Straubhaar vom HWWI (ibersieht,
wenn er von den férderlichen Wirkungen des hohembRweises schwarmt, und dabei handelt es sich
nicht um ein Problem von Marktbedingungen oder $titienen, sondern um eines der Physik: Jede Art
von Energiegewinnung hat einen bestimmten Effiziead, der sich aus der Energiebilanz der
beteiligten Prozesse errechnet. Im Englischen neantdiesen FaktoEROE!' (Energy Returned on
Energy Invested), im Deutschen beginnt sich dieeidmung "Erntefaktor" durchzusetzen, die
herkdmmlicherweise fur den energetischen Wirkureggon Kraftwerken in Gebrauch ist. Der
Erntefaktor spiegelt die Uberlegung wider, dass Baispiel fir die Bereitstellung eines Liters
Superbenzin ein bestimmter Aufwand betrieben wendess, um etwa die zugehorige Olquelle zu
finden, den Bohrturm herzustellen, aufzurichten madbetreiben, das Ol zur Raffinerie zu bringemt do
in Benzin umzuwandeln und schlieB3lich an einer Bealle zu verlaufen, bei der ein Werbeplakat fur
die Vermarktung sorgt. Fir jeden dieser Schrittssritinergie aufgewendet werden, die von der
urspriinglichen Energie des Ols abzuziehen ist, ientatsachliche, fir andere wirtschaftliche
Aktivitaten verfligbare Nutzenergie zu erhalten. Bentefaktor ist das Verhéltnis von Nutzenergie zu
urspriinglicher Energie, und er muss gré3er alssaimg damit ein energetischer Gewinn erzielt werde
kann.

Es leuchtet ein, dass die Hohe des Erntefaktor®auér auch eine Auswirkung auf die Kosten haben
muss. Energiearten sind zwar weder in technisaben m wirtschaftlicher Hinsicht vollig
austauschbar, und auch der tatséachliche Preisifmoadttstunde weist je nach betrachteter Art der
Nutzung betréachtliche Unterschiede auf, auch wean 8teuern und sonstige Abgaben nicht mit
einrechnet. Dennoch lasst sich grob verallgemejrdass ein niedrigerer Erntefaktor unabhangig von
der Art der beteiligten Energien héhere Kosten rsach zieht. Dies ist von ganz fundamentaler
Bedeutung fir die volkswirtschaftliche Bewertungi\wdethoden zur Energiegewinnung, da hierdurch
nicht einfach "Barrel aus konventionellem Olfeldiggn "Barrel aus Olsand" oder "Barrel aus
Biodiesel" gegeneinander aufgerechnet werden Kaimdie aktuelle Férderung von Rohdl aus US-
amerikanischen Quellen wurde beispielsweise eitefaktorzwischen 11 und 18rrechnet, wahrend
eine Studie der Fachagentur fir nachwachsende &fehir deutschen Biodiesel einen Erntefaktor
von etwa Jergibt. Fiir den Erntefaktor bei der Produktiontegtischer Kohlenwasserstoffe aus Olsand
in der kanadischen Alberta-Provinz liegen keingsen Gesamtrechnungen vor, allerdings bringt
bereits der Einsatz von Erdgas zur Erhitzung deartals den Erntefaktor je nach eingesetztem
Verfahren aufl bzw. 7 so dass insgesamt ein Wert von 3 bis 5 realististn diirfte. Wie man also
sieht, besteht zwischen dem konventionellen Rohdlden Stoffen, mit denen es ersetzt werden soll, i
energetischer Hinsicht ein nicht unbetrachtlichatddschied, der sich natirlich in den
Produktionskosten niederschlagt und damit letzilictien Aufwand, den die Weltwirtschaft insgesamt
betreiben muss, um Energie zu gewinnen.

Mit anderen Worten: Wenn wir unsere derzeitige $¢inaftsleistung aufrecht erhalten méchten, dabei
aber mehr und mehr auf Energie aus unkonvention&€legorkommen oder alternativen Energiequellen
angewiesen sind, mussen wir die EnergieeffizierszBtattoinlandsprodukts drastisch erhéhen und uns
genau Uberlegen, aus welchen Quellen wir in ZukdiefEnergie beziehen wollen, ohne die unsere
Industriegesellschaft rasch zusammenbrechen wiudd das zusatzlich zu all den anderen Problemen
wie der Erderwarmung, dem Mangel an Metallrohstgfflem Verlust von Biodiversitat oder der
Verarmung der Bdden. Es reicht nicht aus, einfaghhmiglichst viele Windrader oder Biogasanlagen
aufzustellen und damit tendenziell anderen Bereictez Wirtschaft Ressourcen zu entziehen, die
Endverbraucher missen mit weniger Energie auskomdieesser genutzt werden muss, um keine
massive Rezession auszulésen. Und am Ende wirdaimisnichts anderes Ubrig bleiben, als auf einen
Teil unserer Energienutzung schlicht und einfacheazichten. Diesen Epochenwandel ohne
schmerzhafte Verwerfungen zu bewiéltigen, den Okniciiberleben, ist die groRe Aufgabe von Politik
und Gesellschaft in den nachsten Jahren und Jattereh

(Zuerst veroffentlicht am 16.11.2007 4EIT Community
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